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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ RELPOL S.A. ZA ROK OBROTOWY 2013

1.

A

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Informacje dodatkowe obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci oraz
inne informacje objasniajgce

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ RELPOL S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2013
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGELEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej RELPOL S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej RELPOL S.A., dla ktérej RELPOL S.A. z siedziba w Zarach, ul. 11 Listopada 37 jest
Spétka Dominujaca, na ktore skladaja sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym, skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywéw pienieznych sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjgtej polityce
rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki Dominujacej.

Zarzad Spotki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej s zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitatowa zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows
i finansows, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

~  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy
w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢ pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
Dominujacg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowodci i sprawdzenie -
w przewazajacej mierze w sposdb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do
wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

zostalo  sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogfoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupg Kapitatlows.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2013 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentoéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r.
poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,
sa z nim zgodne.

Athes evvdra- Mlehe Qfa/m&@

Aleksandra Witek — Lojewska
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie

nr ewidencyjny 11803

W imieniu Deloitte Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozda  finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod
nr, ewidencyjnym 73:

Jacek Mateja

Wiceprezes Zarzadu Delgitte Polska Sp. z 0.0.
- komplementariusza D L@Jtt\eiolska Spotka z ograniczong odpowiedzialnodcia Sp. k.

Warszawa, 22 kwietnia 2014 roku
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RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ RELPOL S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2013

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spétke Dominujacg

Spotka Dominujaca Grupy Kapitatowej dziata pod firmg RELPOL S.A. Siedziba Spotki miesci sig
w Zarach, przy ul. 11 Listopada 37.

Spotka Dominujgca prowadzi dziatalno$¢ w formie spétki akeyjnej, zawigzanej aktem notarialnym
w dniu 12 grudnia 1990 roku przed notariuszem Mirostawem Matyja w Zielonej Gorze
(Repertorium A Nr 2521/90).

Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Zielonej Gorze, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000088688 na podstawie postanowienia z dnia 31 grudnia 2004 roku.

Spétka Dominujgca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 928-000-70-76 nadany przez
Naczelnika Urzedu Skarbowego w Zarach w dniu 14 czerwca 1993 roku.

Urzad Statystyczny nadal Spétce Dominujacej w dniu 27 kwietnia 2009 roku REGON o numerze:
970010355.

Spoétka Dominujgca dziala na podstawie przepisdw Kodeksu spotek handlowych.

W badanym okresie Spotka Dominujgca prowadzila dziatalnos¢ w zakresie:

—  produkcji elementéw elektronicznych,

—  produkcji aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej,

- produkcji instrumentéw i przyrzadéw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych.

Kapital zaktadowy Spotki Dominujacej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit
48.046 tysigcy zt i dzielit sig na 9.609.193 akeji na okaziciela o wartosci nominalnej 5 zt kazda.

W roku 2013 struktura wlasnosci kapitalu podstawowego Spétki Dominujacej ulegta zmianom
wwyniku nabycia/zbycia akcji przez akcjonariuszy. Stan akcjonariuszy —posiadajacych
bezposérednio lub podrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% w ogdlnej liczbie glosoéw
na Walnym Zgromadzeniu wedtug stanu na koniec 2012 roku i 2013 roku oraz na dzien wydania
opinii przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Stanna 31.12.2012r.:

—  Adam Ambroziak — 33,00% akcji,
—  Altus TFI S.A. - 8,95% akcji

—  Piotr Osifiski — 6,34% akcji

—  BPH TFIS.A. - 5,65% akcji

~  pozostali akcjonariusze — 46,06% akcji

Deloitte Polska Spoélka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. 5



Grupa Kapitalowa RELPOL S.A.

Stanna 31.12.2013r.:

— Adam Ambroziak — 33,00% akcji,

—  Altus TFI S.A. — 8,95% akgcji

— BPHTFIS.A. - 8,67% akcji

—  Piotr Osinski — 6,34% akcji

—  Pozostali akcjonariusze — 43,04% akcji.

Stan na dzien wydania opinii:

—  Adam Ambroziak - 33,00% akcji,

—  Altus TFI S.A. - 8,95% akcji

— BPHTFIS.A. - 8,67% akcji

—  Piotr Osinski — 6,34% akcji

—  Norges Bank — 5,06% akcji

—  pozostali akcjonariusze — 37,98% akcji.

Kapital wilasny Grupy Kapitalowej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosi
68.097 tys. zt.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.

W sklad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:
- Rafat Gulka —  Prezes Zarzadu
—  Tomasz Grabczan - Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w sktadzie Zarzadu Spoiki.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku w sktad Grupy Kapitalowej RELPOL S.A. wchodzily:

— Podmiot Dominujacy — RELPOL S.A. oraz
~ spdki zalezne:

- Relpol Eltim Sp. z 0.0.

- Relpol Elektronik Sp. z 0.0.

- DP Relpol Altera Sp. z o.0.

- Relpol M Sp. z o.0.

- Relpol Altera Sp. z 0.0.

- Relpol Baltija Sp. z o0.0.

- Relpol France Sp. z 0.0.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2013 roku objgte zostaty
nastepujace spotki:

a)  Spétka Dominujgca — RELPOL S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego Spétki Dominujacej RELPOL S.A. za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydalismy
w dniu 22 kwietnia 2014 roku opini¢ bez zastrzezen.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp. k. 6



Grupa Kapitalowa RELPOL S.A.

b)  Spotki objete konsolidacjg metoda petna:

Udzial w Podmiot przeprowadzajgcy Dzien
Nazwa i siedziba . badanie sprawozdania bilansowy _—
L kapitale h . . . . | Data opinii
Spotki o finansowego i rodzaj wydanej | konsolidowanej
(w %) . . .
opinii jednostki
Relpol Eltim Sp. z 0.0.
(Sankt-Petersburg, 60% | Kwestor Audytor Sp. zo.0. 31.12.2013 | 21.02.2014r,
Rosi Opinia bez zastrzezen
0sja)
Relpol Elektronik Sp. z wlanpol” Kancelaria
0.0. (Mirostowice 100% Ekonomiczna Jan Polanski 31.12.2013 10.03.2014r.
Dolne, Polska) Opinia bez zastrzezen
Prywatne Przedsigbiorstwo
DP Relpol Altera 100% |, Firma Audytorska ,Algorytm” |  31.12.2013 | 27.02.2014r.
(Czerniachéw, Ukraina) . «
Opinia warunkowo pozytywna

*QOpinia z badania DP Relpol Altera zostala wydana z objasnieniem (warunkiem) nastepujace)
tresci: ,,Podatek dochodowy wedlug stawki 19% zostat przedstawiony w rachunku zyskéw i strat
w kwocie 313 tys. hryw. Podatek dochodowy w kwocie 313 tys. hryw. zostal uznany przez Spotke
w zwigzku z niejednoznacznoscig prawa podatkowego Ukrainy, poniewaz obcigzenie podatkowe
z tytulu podatku dochodowego jest ustalane przez organ podatkowy. Ponadto zadanie
przeprowadzonego audytu sprawozdania finansowego nie uwzglednialo audytu ewidencji
podatkowej.”

Pozostate opinie z badania sprawozdan finansowych Spétek objetych konsolidacja zostaty wydane
bez zastrzezen.

Spotka Dominujgca sporzgdzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowala istotnych
uproszczen i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

W roku obrotowym sktad badanej Grupy Kapitalowej oraz jednostek konsolidowanych, dla ktérych
Spotka Dominujgca przygotowata badane sprawozdania skonsolidowane, nie ulegt zmianie.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$é Grupy Kapitatowej w 2012 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w wysokosci 9.778 tys z1.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2012 podlegato
badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony
BDO Sp. z o0.0. Biegly rewident w dniu 23 kwietnia 2013 roku wydal o tym sprawozdaniu opinig
bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2012 odbylo si¢ w dniu 14 czerwca 2013 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostalo zgodnie z przepisami
prawa ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 27 czerwca 2013 roku.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong edpowiedzialnoscig sp. k. 7
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3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 10 czerwca 2013 roku, zawartej pomigdzy Relpol S.A. a firma Deloitte Polska
Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla II 19,
wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie
sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta
Aleksandry Witek-Lojewskiej (nr ewidencyjny 11803) w siedzibie Spétki w dniach
od 9 do 11 grudnia 2013 roku, od 10 marca do 19 marca 2013 roku, oraz poza siedziba Spétki
do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwaty z dnia 10 maja 2013 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w § 25 ust. 1 statutu Spotki.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
Aleksandra Witek — Lojewska potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spelniaja warunki okre$lone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U.
z 2009 r. nr 77, poz. 649 z p6zniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej RELPOL S.A.

4. Dostepno$¢ danych i o§wiadczenia kierownictwa Spolki
Nie wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji
i wyjasnien, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spotki
Dominujacej z dnia 22 kwietna 2014 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. 8



Grupa Kapitalowa RELPOL S.A.

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat
oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitalowej, jej sytuacje finansowg
i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskdéw i strat 2013 2012%*
(w tys. zh)

Przychody ze sprzedazy 105.362 115.351
Koszty dzialalnosci operacyjnej (99.195) (103.675)
Pozostate przychody operacyjne 1.275 1.700
Pozostale koszty operacyjne (1.066) (3.071)
Przychody finansowe 447 509
Koszty finansowe (482) (812)
Podatek dochodowy (1470) (224)
Zysk (strata) netto 4.869 9.778
Calkowity dochod ogétem 4.659 9312
Wskazniki rentownosci 2013 2012
—~ rentownos¢ sprzedazy 6% 9%
— rentownos¢ sprzedazy netto 4% 8%
— rentowno$¢ netto kapitatu wlasnego 7% 16%
Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majgtku 1,1 1,2
— wskaznik rotacji naleznoscei w dniach 65 57
— wskaznik rotacji zobowigzai w dniach 30 31
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 90 87
Plynnosé/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadluzenia 26% 30%
— stopien pokrycia majatku kapitatem wlasnym 74% 70%
— kapital obrotowy netto (w tys. z}) 35.421 37.309
— wskaznik ptynnosci 3,5 3,0
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,9 1,6

* sprawozdanie nie bylo badane przez Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Sp. k.

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikdéw wskazuje na wystapienie w roku 2013 nastgpujacych

tendencji:

- spadek rentownosci sprzedazy oraz rentownosci netto kapitalu wlasnego,

-~ skrocenie cyklu rotacji zobowigzan oraz wydhluzenie cyklu rotacji naleznosci i zapasdéw
w dniach,

—  spadek stopnia zadtuzenia spdiki, a tym samym wzrost stopnia pokrycia majatku kapitatem
wlasnym,

- zmniejszenie kapitatu obrotowego netto oraz wzrost plynnosci Spotki.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. 9



Grupa Kapitalowa RELPOL S.A.

111

1.

INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013
roku i obejmuje:

skonsolidowany  sprawozdanie =z  sytuacji finansowej sporzadzone na  dzien
31 grudnia 2013 roku, ktére po stronie aktywow i pasywdow wykazuje sumeg 92.243 tys zi,

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zysk netto w kwocie 4.869 tys zl oraz catkowity dochéd
ogotem w kwocie 4.659 tys z,

sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zwickszenie kapitatu wlasnego o kwote
744 tys zi,

skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujgce zmniejszenie stanu srodkow pienigznych o kwote
4.726 tys z4,

informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztaltujgcych wynik finansowy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku i polegato gtéwnie na:

2.

badaniu prawidfowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spotki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentéw opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spotek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

Dokumentacja konsolidacyjna

Spétka Dominujgca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:

1
2)

3)
4)

3)
6)

sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowo$ci obowiazujacych przy konsolidacji,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych przeliczane na walutg polska,

wszelkie korekty i wylgczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbgdne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

obliczenia warto$ci godziwej aktywow netto jednostek podporzadkowanych,

obliczenia r6znic  kursowych z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych, wyrazonych w walutach obcych.
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Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2013 sporzadzono
zgodnie z MSSF.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitatowei

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznosci, stosowano kryteria
okreslone w MSSF.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za ten
sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe Spd&tki Dominujgcej — RELPOL S.A. Jednostki
zalezne i stowarzyszona objete konsolidacjg sporzadzily sprawozdania finansowe na ten sam dziefi
bilansowy co Spotka Dominujgca. Rok obrotowy wszystkich spolek zaleznych i stowarzyszonej
objetych konsolidacja zostat zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

Metoda konsolidacii

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostata
przeprowadzona metodg pelng przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spotki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wylgczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyty:

~  warto$ci nabycia udzialow posiadanych przez Spotke Dominujaca w jednostkach zaleznych
oraz czesci aktywdw netto jednostek zaleznych odpowiadajacej udziatowi Spotki Dominujacej
we wlasnosci tych jednostek,

~  wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objgtych konsolidacja,

— istotnych przychodéw i kosztow dotyczacych operacji pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

Nl

Kompletno$¢ i poprawno$é¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujgca potwierdzita zasadno$é zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka Dominujgca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegblnych pozycji  skonsolidowanego sprawozdania z  sytuacji  finansowe;j
i sprawozdania z calkowitych dochodéw oraz opiséw stownych zgodnie z zasadami zawartymi
w MSSF.

Informacje objasniajgce do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne
i prawne, inwestycje, zobowigzania 1 rezerwy prawidlowo przedstawiajg zwigkszenia
i zmniejszenia oraz tytuly tych zmian w ciggu roku obrotowego.

Dla poszczegdlnych aktywow wykazanych w  skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej przedstawiono mozliwo$¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na
rzecz wierzycieli.
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Spotka Dominujaca dokonata prawidlowej prezentacji poszczegoélnych sktadnikdw aktywow
i pasywoéw oraz przychoddéw i kosztéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienigznych wraz z dodatkowymi informacjami
i objasnieniami, stanowigcymi ich integralng czgsé, zawierajg wszystkie pozycje, ktorych
ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzit i zalaczyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2013. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finanséw 2z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdgcego pafistwem
cztonkowskim. Dokonaliémy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
informacji, ktérych bezposrednim Zrodtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spoétki Dominujgcej pisemne oswiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit,
iz Grupa Kapitatowa przestrzegala przepiséw prawa.

Aleksandra Witek — Lojewska
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie

nr ewid. 11803

W imieniu Deloitte Polska Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod
nr. ewidencyjnym 73:

Jacek
Wiceppezes Zazadu Del
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\\j

Warszawa, 22 kwietnia 2014 roku

nlska Sp. z 0.0.

€ Iio]ska Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
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